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CHRONIQUE

Reprise or 
not reprise?
MARCO LEVIS*

Les bourses internatio-
nales ont mis fin à leurs
corrections, entamées 
en ce début de semaine,
par une timide reprise. 

Toutefois, cette réaction positive des
marchés reste fragile, tant les menaces
qui pèsent actuellement sont toujours
présentes. Entre autres, l’intervention
emmenée par l’Arabie saoudite au 
Yémen est source d’inquiétude, car 
la situation pourrait dégénérer. Aux
Etats-Unis, la croissance économique
continue, toutefois avec légèrement
moins d’entrain. Le produit intérieur
brut américain a quelque peu ralenti
au 4e trimestre 2014. En outre, le mo-
ral des ménages US, calculé par l’Uni-
versité du Michigan, s’affiche en recul
sur le mois de mars. L’indice baisse 
à 93 points, contre 95,4 points en fé-
vrier. Cependant, les analystes étaient
encore plus pessimistes, avec des esti-
mations à 92 points. Enfin, pour les
plus assidus de l’information écono-
mique, Mme Yellen devait tenir hier
soir une conférence sur la politique
monétaire américaine qui pourrait
donner quelques explications sur les
futures intentions de la Fed.

Au Japon, la Bourse de Tokyo clôture
la semaine sur un recul de 0,95%. Ap-
paremment, les efforts de l’Etat japo-
nais afin de combattre la déflation ne
portent pas encore leurs fruits.

La Bourse helvétique termine la
 semaine sur une note plus positive,
avec une très légère hausse. 
Le SMI grappille 0,01% et se retrouve
à 9083 points.
La toujours très volatile action de
Transocean subit son énième revers
avec une chute de 4,95% à 14,03 francs,
effectuant ainsi la pire performance
de l’indice. 
A contrario de la séance de jeudi, le
 titre de Swatch Group se reprend avec
un joli gain de 2,52% à 419,80 francs.
L’action bénéficie de plusieurs facteurs
positifs, comme le relèvement de l’ob-
jectif de cours par un établis sement
bancaire ainsi que des perspectives
très positives relatées par Nick Hayek,
lors d’une interview à la NZZ.

*BANQUE CANTONALE DE FRIBOURG

SWISS MARKET INDEX

ABB Ltd n                          20.43       20.53    6629815       -3.35
Actelion n                          113.4       112.6      424628       -1.64
Adecco n                             78.5       78.95      664613    +14.01
CS Group n                       25.95       25.72    7540953      +3.46
Geberit n                           361.1       361.3        82147      +6.70
Givaudan n                         1759        1766        36437       -1.89
Holcim n                             73.3         73.4    1632415      +2.73
Julius Baer n                     49.13       49.71      598393      +7.24
Nestlé n                              73.1         73.2    5837131      +0.20
Novartis n                           96.2         95.8    4431961      +4.16
Richemont p                       79.9         79.6    1703295     -10.02
Roche bj                           263.2       263.9    1539840       -2.48
SGS Surveill. n                   1867        1871        19410       -8.70
Swatch Group p                419.8       409.5      300095       -5.49
Swiss Ré n                          93.1       93.25    1366602    +11.29
Swisscom n                         570          573      107014      +9.09
Syngenta n                           329          328      240455      +2.81
Transocean n                    14.03       14.76    2232563     -23.58
UBS Group n                     18.24       18.27    9814754      +6.72
Zürich Finance n               325.6          326      558034      +4.45

AUTRES VALEURS

Addex Pharma n                 3.06         3.07        45973    +31.89
Advanced Digital n                    -         15.2                 -             0
AEVIS Holding                     45.6         45.5          3518      +1.33
Airesis n                              1.37         1.37                2      +4.58
Allreal n                            141.6       142.6        11716      +3.28
Alpha Pet n                         0.03         0.03    1477118     -62.50
Alpiq Holding n                  78.05       79.75          9557     -13.27
APG SGA N                           372     373.75          1497    +28.27
Arbonia n                            19.3       19.15        60964     -21.70
Aryzta n                                 64       64.95      415515     -16.82
Ascom n                             16.5         16.6        59875      +8.19
Bachem n -B-                     53.5         52.5          8293      +9.18
Bâloise n                           128.9       130.1      280840      +0.86
Ban. Cant. BE n                 202.4       203.7          1613    +11.51
Ban. Cant. BS bp               74.15         74.4          3269    +15.76
Ban. Cant. GE p                    237       236.5          2701    +10.69
Ban. Cant. JU p                   63.9       64.15            510      +7.39
Ban. Cant. LU n               352.75          358          4664      +0.57
Ban. Cant. SG n               347.25     346.25          2353       -3.80
Ban. Cant. VD n                 554.5          550          4174      +2.87
Ban. Cant. VS p                 726.5          732            184      +1.60
Ban. Coop p                        43.4         43.9          4330      +1.87
Ban. Roths. p                    13990      14000                1       -8.41
Barry Callebaut n              941.5          937          7741       -7.87
Basilea Pharma n                 108       106.7        68462    +17.20
Baumgartner n          316.875 m      296.25                 -       -4.74
BB Biotech n                     288.5          291        95320    +22.14
Belimo n                            2133        2190            182       -7.66
Bell AG n                            2456        2470            235      +0.32
Bellevue Group n                 13.6       13.55          9080       -4.89
BKW SA n                           33.5         33.1          9976    +13.75
BNS n                                1035        1022              29       -2.35
Bobst Group n                   37.85       37.45        13806       -1.43
Bondpartners p                    750          720                5       -6.25
Bossard p                            114       114.4          9965      +4.30
Bucher Indus. n                 234.9          237        14490       -5.62
Burckhardt n                   366.75     371.75          3716       -3.67
BVZ Holding n                      352     351.75              20    +14.10
Calida n                              39.1            42        11191      +6.10
Charles Vögele p               13.15         13.1        12300      +4.36
Cicor Tech. n                       35.9       35.45          1118      +0.98
Cie Fin. Trad. p                  52.85       51.55          5106    +25.23
Clariant n                            19.2       19.94    6040028    +14.83
Coltene n                            74.1       75.55        13017    +17.61
Comet n                            773.5          770            615    +19.73
Crealogix n                  94.175 m          92.5                 -       -6.47
Cytos Biotech n                   1.45           1.4    1074372  +530.43
Datacolor n                      580 m           600                 -      +2.65
DKSH Hold.n                     78.55       79.15        82426      +3.35
Dottikon ES n              203.25 m           198                 -       -1.00
Dufry n                              135.4       136.5      171780       -9.12
EFG Intl n                          11.75       12.05        45197      +1.29
Emmi n                                333     339.25          2651       -5.12
EMS-Chemie n                     396          400        13084       -1.91
Evolva n                              1.68         1.68    1198763    +27.27
Feintool n                            89.7         89.5          1298     -11.88
Fischer n                              657          661        19734      +4.45
Flughafen ZH n                    739          735        14423    +10.87
Forbo n                              1192        1184          3015    +19.85
Galenica n -A-                      850       844.5        33495      +7.32
GAM n                                    20            20      838577    +11.11
Gategroup n                        32.4         33.2      162087    +14.08
Glarner KB n                       18.3       18.55        28262      +5.17
Gurit p                                  420     428.75            526      +9.23
Helvetia n                             522          526        24011    +10.12
HIAG Immobilien               89.65            90          6952      +7.42
Highlight Event&Ent.    16.475 m          15.5                 -       -5.31
Hochdorf n                           132       130.5          3919       -4.34
Huber & Suhner n                  45         45.2        11586       -5.06
Implenia n                         63.45       63.35        34143      +9.87
Intersport n                     56.7 m          54.5                 -      +3.73
IPS AiroPack p                     10.8         10.5        36009    +39.35
Kaba n                              563.5       564.5        12056    +12.13
Kardex n                             56.9         56.3        14687    +23.02
Komax n                           166.9       168.2        10844    +15.50
Kudelski p                           11.8         11.9      101516       -2.47
Kühne &Nagel n                143.7       143.6      216745      +6.20

Kuoni n                                316          314          7568      +4.89
Leclanché n                          4.7         4.43        41997       -2.69
Lem n                                  784       781.5            498      +6.30
Lindt bp                             5140        5035          2540      +4.21
Lindt n                             59860      59555            207      +4.72
Loeb bp                        189.5 m           190                 -      +3.56
Logitech n                           12.8       12.75      937649       -4.83
Lonza n                             120.3       122.2      188802      +7.21
Meyer Burger n                     6.2         6.34      842639       -3.87
Micronas n                          6.31         6.22        49660    +11.09
Mikron n                             5.98           6.1            415     -15.17
Mobilzone p                      12.75       12.75    1984912    +20.85
Mobimo n                         223.1       226.1        14340    +11.99
Myriad Group n                     4.3         4.31      155053      +0.70
Nobel Biocare n                  17.1         17.1            787             0
OC Oerlikon n                      11.5       11.45      594899       -8.00
Orascom Dev n                 14.35         14.9          6261     -20.49
Panalpina n                       142.6       143.7        13146      +6.81
Pargesa p                          68.65         70.2        98068     -10.90
Partners Grp n                 291.75       296.5        92291      +0.77
Perfect n                             0.08         0.07        82882             0
Phoenix p                             510     495.25            797    +10.86
PSP Property n                  91.45       92.25        95645      +6.58
PubliGroupe SA n                 212          212                4      +0.56
Rieter n                             154.4       156.4        14485       -6.70
Roche p                          261.25          261        17178       -2.42
Romande Energie n            1063        1050            288      +6.08
Schindler bp                     162.4       162.4      187604    +12.77
Schindler n                       158.6       159.5        54519    +11.22
Schmolz +Bick. n                0.91         0.93    1053756     -15.74
Schweiter p                          808          826          1346      +3.58
Sika SA p                           3470        3501          7028    +18.18
Sonova n                           135.3       136.1      161336       -7.89
Straumann n                     262.5       262.5        18503      +4.68
Sulzer n                            107.7          107      138178      +1.60
Sunrise n                          82.95            81      188840             0
Swatch Group n                82.25         80.8        79463       -4.36
Swiss Life n                      240.6       241.4      112604      +1.77
Swisslog n                          1.32         1.32        43774      +0.76
Swissmetal p                  0.53 m          0.55                 -     -29.16
Swissquote n                    27.05       27.65        14034     -13.30
Tamedia n                         169.4       168.6            764    +33.49
Tecan n                             126.9       126.1        66570    +12.30
Temenos n                        33.05       33.65      165579       -6.90
Tornos n                                4.8           4.8          8367     -16.23
U-blox n                            165.9       164.5        32068    +20.74
UBS SA n                            18.3         18.2      144064    +11.24
Valiant n                           82.55         82.8        12453             0
Valora n                            214.3       215.9        14988       -6.17
Vaudoise Ass. n                    475          476            199      +6.26
Vetropack p                        1515        1516              99       -4.41
Villars n                         531.5 m        511.5                 -       -1.90
Von Roll p                              1.1         1.12        38969     -19.11
Vontobel n                         41.85         42.3        38187    +11.60
Warteck n                          1998        2000              30    +10.44
Ypsomed n                         91.2       91.15          8213      +6.23

Cotées en Suisse (CHF)
3M Company                          156.65 m            161.5         +2.23
Anglo American                              15.2             15.7        -15.08
Austriamicro.                                44.35             44.2       +22.34
BASF                                            96.55             94.9       +14.12
Caterpillar                                         77                79        -15.38
Commerzbank                              13.55             13.3         +6.27
Cosmo Pharma                             164.8              167       +12.26
Dow Chemical                                     -             34.9                0
Eastern Property                         21.5 m              21.5        -42.42
Formulafirst                               28.3 m              27.8       +11.71
General Electric                            23.85             23.5          -5.16
Gold Fields                                     4.15             4.25          -8.59
Goodyear                                    24.9 m            25.95          -8.39
Gottex Fd Man                                1.11             1.11        -23.44
Groupe Danone                          67.8 m            65.35         +8.35
Lilly Eli                                 100.125 m              66.2       +85.58
Molecular Part                              25.85           25.05         +2.78
Newron Pharma                           29.95           30.15       +14.31
NIBE Ind.                                    24.2 m            24.25                0
PepsiCo                                  97.225 m            83.85         +7.74
Pfizer Inc.                                     33.05           32.15         +7.65
Philip Morris                                   73.3           75.45        -10.60
Robeco                                        37.05                37         +5.55
Rorento                                    61.65 m            61.95          -7.81
Saint-Gobain                                 41 m              42.6          -8.23
Schlumberger                          88.45 m              81.5        -10.12
SHL Telemed.                                   8.3             8.25          -7.77
Siemens                                              -              113                0
Unisys                                    23.675 m            21.15         +6.26
VPB Vaduz                                      79.2             79.6          -6.82
Volkswagen                                 255 m            242.5       +10.29
Volkswagen Vz                           256.75              258       +15.65
Zimmer                                  104.75 m            111.2        -15.17

Etats-Unis (USD)
3M Company                                163.5         162.59          -0.49
AIG                                               54.03           54.17          -3.53
Alcatel-Lucent                                  3.7             3.73         +4.22
Alcoa                                              12.7           12.88        -19.56
American Express                        77.97           78.48        -16.19
AT & T Corp                                  32.75           32.82          -2.50
Bank of America                           15.31           15.42        -14.42
Boeing                                       148.85         148.17       +14.51
Caterpillar                                    79.67           79.88        -12.95
Chevron                                     104.28         105.25          -7.04
Citigroup                                           51           51.19          -5.74
Cisco Systems                              27.13           27.09          -2.46
Coca-Cola                                    40.08           40.35          -5.06
Disney (Walt)                              105.48         105.24       +11.98
Dow Chemical                              47.76           46.86         +4.71
Du Pont                                        71.65           71.76          -3.09
Exxon Mobil                                  83.58           84.32          -9.59
Ford Motor                                   15.98           16.01         +3.09
General Electric                            24.86             24.8          -1.62
Google                                       548.34         555.17         +4.16
Kraft Foods                                     89.1           84.39       +42.19
Hershey                                      101.89         101.01          -1.96
Hewlett-Packard                          31.49           32.01        -21.53
Home Depot                               113.86         112.37         +8.46
Honeywell                                  102.96         102.17         +3.04
IBM                                              160.4         160.59          -0.02
Intel Corp                                          32           30.08        -11.82

Johnson & Johnson                    100.34         100.14          -4.04
JPMorgan Chase                          59.55           59.54          -4.84
McDonald’s Corp                          96.96           97.64         +3.47
Merck & Co.                                 57.75             57.6         +1.69
Microsoft                                      40.97           41.21        -11.79
Oracle                                          42.64           42.99          -5.18
Pepsico                                        95.95           95.63         +1.46
Pfizer                                           34.53           34.16       +10.85
Procter & Gamble                         82.31           82.15          -9.63
The Travelers                              107.13         106.83         +1.20
Time Warner                                 85.11           84.73          -0.36
Twitter                                          50.01           49.92       +39.42
United Techno                              116.9         116.04         +1.65
Verizon Comm.                             48.56           48.42         +3.80

Allemagne (EUR)
Adidas                                          72.97           70.96       +26.64
Allianz                                        160.25         160.05       +16.67
BASF                                            92.07           91.37       +31.75
Bayer                                         139.15         138.85       +23.14
BMW                                            116.1           116.4       +29.33
Commerzbank                              12.81             12.8       +16.66
Daimler                                        88.47           88.72       +28.27
Deutsche Bank                             31.63           31.72       +26.57
Deutsche Lufthansa                     13.05           12.97          -5.63
Deutsche Telekom                        17.02           17.16       +28.45
E.ON                                            14.03           14.13          -1.19
Infineon Tech                                10.83           10.76       +22.37
Münchener Rück                          199.5           199.5       +20.36
RWE ord                                       24.07           24.14          -6.15
SAP                                              66.35           65.91       +13.88
Siemens                                       100.1           99.85         +6.77
Volkswagen                                  235.9           234.7       +30.98

France (EUR)
Air liquide                                   120.15         119.75       +16.82
Alcatel-Lucent                              3.407           3.462       +14.71
AXA                                              23.53           23.25       +22.52
BNP                                             56.19           55.12       +14.06
Carrefour                                      31.22           30.99       +23.39
Danone                                        62.92           62.23       +15.55
France Telecom                          15.045         14.935         +6.32
L’Oréal                                        172.15              169       +23.58
Lafarge                                          61.6           61.97         +6.06
LVMH Moet                                 162.25         162.35       +22.68
Michelin                                       91.74           91.84       +21.88
Saint-Gobain                                40.95         40.565       +16.23
Sanofi-Aventis                              91.69           91.38       +21.18
Société Générale                        44.655           44.29       +27.62
Total                                           46.595           46.59         +9.58
Vivendi                                       22.695           22.96         +9.69

Pays-Bas (EUR)
Aegon nV                                      7.278           7.275       +16.28
Ahold                                         18.165           18.07       +23.11
Akzo Nobel                                     68.6           68.27       +18.99
ING Groep                                  13.375           13.47       +23.49
Philips Electronics                        26.27           26.04         +8.77
Reed Elsevier                             22.955         23.015       +15.70
Royal Dutch Shell A                    27.825           28.22         +0.59
Unilever NV                                38.875           38.86       +19.10

Grande-Bretagne (GBP)
AstraZeneca                                  4686            4691         +2.86
BP Plc                                        444.15           446.1         +8.06
British Telecom                  456.025077         462.35       +13.58
GlaxoSmithk.                    1571.059743            1575       +14.17
Glencore                            289.996335           297.2          -2.94
HSBC                                           578.5           581.7          -4.94
Vodafone                            226.201541              224         +1.59

Divers (EUR)
Ericsson -B- (SEK)                        109.1           109.8       +15.63
Nokia OYJ -A-                              7.075             7.03         +7.85
Novo Nordisk -B-                          368.6              335       +41.60
Telefonica SA                             13.425           13.51       +12.62

Or-$/Once              1191.75 / 1207.8         1195.2 / 1211.2
Or-Frs/kg                   36821 / 37321          37048 / 37548
Vreneli 20                          211 / 239                  213 / 241
Napoléon                           210 / 237                  212 / 239
Argent-$/once              16.76 / 17.26            16.78 / 17.28
Argent-Frs/kg                     518 / 533            520.6 / 535.6
Kruger Rand                   1140 / 1211              1148 / 1220
Platine-$/once               1127 / 1152    1140.25 / 1165.25
Platine-frs/kg             34834 / 35584          35359 / 36109
Brent                                        58.17                         55.46

Mazout par 100 litres                 78.5                           78.5
(prix indicatif 3 à 6000 l.)

Titre Cours Cours Vol. Var. %
clôture préc. déb. 15

‚     SPI                                   9090.88             9095.46             -0.05           +2.64
‚     SMI                                   9083.52             9082.51             +0.01           +1.11
Ë      SMIMC                               2337.8             2347.76             -0.42           +3.38
‚     SMI Expanded                  1813.5             1814.15             -0.03           +2.46
‚     SLI                                    1355.45             1357.25             -0.13           +1.83
Ê      CAC 40                            5034.06             5006.35             +0.55         +17.81
‚     EURO STOXX50              3684.04                        -                    -                   -
Ë      FTSE100                          6855.02             6895.33             -0.58           +4.40
‚     XETRA DAX                   11868.33           11843.68             +0.20         +21.03
‚     DOW JONES                 17712.66           17678.23             +0.19            -0.61
Ê      NASDAQ                        4891.219           4863.362             +0.57           +3.27
Ë      NIKKEI                           19285.63           19471.12             -0.95         +10.51

Clôture Préc.

+%
Perfect Holding N                 +14.28
CI Com P                                +8.00
Bravofly Rumbo                      +6.66
Leclanche N                           +6.09
Bondpartner P                        +4.16
Cytos Biotech N                     +3.57
Repower BP                           +3.38
Molecular Partners                 +3.19
Phoenix Mecano P                 +2.97
Airopack Tech                         +2.85

New Value N                            -7.40
Calida N                                   -6.90
Transocean N                          -4.94
Clariant N                                -3.71
Orascom Dev H                       -3.69
Walter Meier N                         -3.68
Interroll Hold. N                       -3.52
Zehnder P                                -3.18
Belimo Hold N                         -2.60
EFG Intl N                                -2.48

UBS Group N                     9814754
CS Group N                       7540953
ABB Ltd N                          6629815
Clariant N                           6040028
Nestle N                             5837131
Novartis N                          4431961
Transocean N                     2232563
Mobilezone P                     1984912
Richemont                         1703295
Holcim N                            1632415

Nestle N                               428352
Novartis N                            426833
Roche BJ                             407134
CS Group N                         195818
Zurich Financial N                181937
UBS Group N                       179371
Richemont                           136092
ABB Ltd N                            135784
Swiss Re N                          127336
Swatch Group P                  126044

–%

Var.%
c.préc.

Var.%
déb.15

Titre Cours Cours Vol. Var. %
clôture préc. déb. 15

Titre Cours Cours Var. %
clôture préc. déb. 15

Titre Cours Cours Var. %
clôture préc. déb. 15

c. clôture*** c. préc.***

MARCHÉ OBLIGATAIRE

Suisse (10 ans)                         0.36%      0.03%      0.04%

Allemagne (10 ans)                   0.54%      0.20%      0.21%

Grande Bretagne (10 ans)          1.75%      1.54%      1.58%

Japon (10 ans)                          0.33%      0.38%      0.33%

Etats Unis (10 ans)                    2.17%      1.95%      1.96%

Canada (10 ans)                        1.79%      1.38%      1.41%

Australie (10 ans)                      2.80%      2.40%      2.39%

FONDS DE PLACEMENT
Fonds en obligations
SWC (CH) BF CHF                                    97.96         +0.75
SWC (CH) BF Int’l CHF                             75.79          -4.82
SWC (LU) Bd Inv CHF B                          134.63         +0.68
SWC (LU) Bd Inv USD B                         170.71         +1.07
SWC (LU) Bd Inv EUR B                          102.19         +3.22
SWC (LU) Bd Inv GBP B                         115.22         +1.99
SWC (LU) Bd Inv AUD B                         226.16         +3.04
Fonds en actions
SWC (CH) EF Asia A USD                         91.29         +6.05
SWC (CH) EF Euroland EUR                    143.56       +17.35
SWC (CH) EF Europe EUR                      170.94       +15.91
SWC (CH) EF Gold USD                          432.67         +0.78
SWC (CH) EF Green Inv CHF                   106.88         +0.79
SWC (CH) EF Int’l A CHF                        178.86          -0.33
SWC (CH) EF N.America USD                 374.05         +0.44
SWC (CH) EF SMC A CHF                       530.07         +4.45
SWC (CH) EF Switzer. CHF                     383.76         +2.01
Fonds d’allocation d’actifs
SWC (LU) PF Income CHF B                   142.51         +1.09
SWC (LU) PF Yield CHF B                       176.54         +1.07
SWC (LU) PF Balanced CHF B                  207.5         +0.31
SWC (LU) PF Growth CHF B                     264.8         +0.24
SWC (LU) PF Equity CHF B                     300.43          -0.79
Fonds immobiliers
FIR                                                          182.2       +10.09
La Foncière                                                983         +3.47
SWC (CH) RE Fund Ifca                            133.1         +8.29
Solvalor 61                                              256.5         +8.00

Var. % déb. 15

MONNAIES 1 mois 3 mois 6 mois 9 mois 12 mois
TAUX D’INTÉRÊT INTERBANCAIRES

Cours Cours.
BENCHMARK 31.12.14 clôture préc.

m = Valeur moyenne * * * Achat/vente

1 euro                                   1.0343        1.0605               1.024         1.086
1$ US                                    0.9487        0.9727             0.9255       1.0095
1$ canadien                            0.754        0.7731               0.737         0.813
1$ australien                        0.7355        0.7564               0.703         0.803
100 yens                               0.7961        0.8163             0.7615       0.8635
1 £ sterling                           1.4113        1.4471             1.3725       1.4945
100 cour. suédoises           11.0526      11.3664               10.71         11.93
100 cour. norvég.               11.9138      12.2522               11.58           13.0

Franc suisse                        1.09               1.04              1.05               0.95              0.85
Euro                                    0.00               0.08              0.08               0.13              0.19
Dollar US                             0.24               0.42              0.55               0.50              0.94
Dollar canadien                   0.81               0.84              0.93               1.01              1.08
Livre sterling                       0.40               0.46              0.58               0.72              0.86
Yen                                      0.07               0.09              0.04               0.05              0.10

euros                     92.08
$ US                       99.05
$ canadiens         123.00
$ australiens       124.53
£ sterling               66.91
yens                 11580.77


